MONEX

Analisis Econodmico, Cambiario y Bursatil

Semana del 19 al 23 de enero

Nota
Economica

16 de enero de 2026

Fecha Hora Pais Dato Periodo Unidad Est. Actual Anterior
lunes 19 ene. 04:00 Eurozona Inflacién al consumidor DicF a/a 2.0% - 2.0%
04:00 Eurozona Inflacién al consumidor DicF m/m 0.2% -- 0.2%
04:00 Eurozona Inflacién subyacente DicF a/a 2.3% -- 2.3%
07:30 Canada Inflacién al consumidor Dic a/a 2.2% - 2.2%
19:00 China Decision de tasa de interés para préstamos de 5afios  20/ene 3.5% -- 3.5%
19:00 China Decision de tasa de interés para préstamos de 1afio  20/ene 3.0% -- 3.0%
martes 20 ene. 01:00 Alemania Inflacién al productor Dic a/a -2.4% -- -2.3%
01:00 Reino Unido Tasa de desempleo Nov m/m 5.0% - 5.1%
01:00 Reino Unido Tasa de desempleo Dic -- -- 4.4%
03:00 Eurozona Cuenta corriente Nov = = 25.7b
04:00 Alemania Encuesta zew Ene expectativas 50 -- 45.8
04:00 Eurozona Encuesta zew Ene expectativas -- -- 33.7
09:00 Meéxico Reservas internacionales 16/ene miles usd -- - $252564m
México Encuesta de expectativas de Citigroup
miércoles 21 ene. 01:00 Reino Unido Inflacién al consumidor Dic m/m 0.4% -- -0.2%
01:00 Reino Unido Inflacién al consumidor Dic a/a 3.3% -- 3.2%
01:00 Reino Unido Inflacién subyacente Dic a/a 3.3% -- 3.2%
06:00 EUA Solicitudes de hipoteca del MBA 16/ene - - 28.5%
06:00 México Ventas minoristas Nov m/m - - 0.4%
06:00 México Ventas minoristas Nov a/a - - 3.4%
07:30 Canada Precios al productor Dic m/m 0.1% -- 0.9%
09:00 EUA Gasto en construccion Oct m/m 0.1% - -
17:50 Japdén Balanza comercial Dic mmd ¥365.0b -- ¥322.3b
17:50 Japoén Exportaciones Dic a/a 6.1% -- 6.1%
17:50 Japdn Importaciones Dic a/a 3.6% -- 1.3%
jueves 22 ene. 06:00 Meéxico Inflacién al consumidor 15/ene m/m 0.4% - 0.0%
06:00 México Inflacién subyacente 15/ene m/m 0.4% -- 0.0%
06:00 México Inflacién al consumidor 15/ene a/a 3.8% -- 3.7%
06:00 México Inflacién subyacente al consumidor 15/ene a/a 4.4% - 4.3%
07:30 EUA Producto interno bruto 3QT a/a 4.3% - 4.3%
07:30 EUA Consumo personal 3QT a/a 3.5% - 3.5%
07:30 EUA Solicitudes de seguro por desempleo 17/ene miles 213k -- 198k
09:00 Eurozona Confianza del consumidor Ene P puntos -13 -- -13.1
09:00 EUA Ingreso personal Nov m/m 0.4% == ==
09:00 EUA Gasto personal Nov m/m 0.5% - -
09:00 EUA Gasto personal real Nov 0.2% -- --
09:00 EUA Inflacion pce Nov m/m 0.2% -- --
09:00 EUA Inflacién pce Nov a/a 2.8% -- --
09:00 EUA Inflacién subyacente pce Nov m/m 0.2% -- --
09:00 EUA Inflacién subyacente pce Nov a/a 2.8% -- --
17:30  Japdn Inflacién al consumidor Dic a/a 2.1% - 2.9%
18:01 Reino Unido Indicador gfk de clima de consumo Ene -16 -- -17
Japon Tasa objetivo BoJ 23/ene % 0.8% -- 0.8%
viernes 23 ene. 02:15  Francia PMI manufacturero Ene P 50.4 = 50.7
02:15  Francia PMI de servicios Ene P 50.4 - 50.1
02:15  Francia PMI compuesto Ene P 50 -- 50
02:30  Alemania PMI de servicios Ene P 52.5 -- 52.7
02:30 Alemania PMI compuesto Ene P 51.6 - 51.3
02:30 Alemania PMI manufacturero Ene P 47.6 - 47
03:00 Eurozona PMI manufacturero Ene P 49.2 -- 48.8
03:00 Eurozona PMI de servicios Ene P 52.6 -- 52.4
03:00 Eurozona PMI compuesto Ene P 51.9 - 51.5
03:30  Reino Unido PMI de servicios Ene P 51.7 -- 51.4
03:30 Reino Unido PMI manufacturero Ene P 50.6 - 50.6
03:30  Reino Unido PMI compuesto Ene P 51.5 -- 51.4
06:00 Meéxico IGAE Nov a/a 1.2% - 1.8%
06:00 México IGAE Nov m/m 0.0% -- 1.0%
07:30 Canada Ventas minoristas Nov m/m 1.2% -- -0.2%
08:45 EUA PMI manufacturero S&P Ene P pts 52.1 -- 51.8
08:45 EUA PMl servicios S&P Ene P pts
08:45 EUA PMI compuesto S&P Ene P pts
09:00 EUA Confianza del consumidor U. Michigan Ene F puntos
09:00 EUA Expectativas de inflacidn a 1 afio de la U. de Michigan  Ene F
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Semana del 12 al 16 de enero

Fecha Hora Pais Dato Periodo Unidad Est. Actual Anterior
lunes 12 ene. 03:30 Eurozona Confianza del inversor Ene -5 -1.8 -6.2
07:32 Alemania  Cuenta corriente Nov - 15.1b 14.8b
martes 13 ene. 02:36  Francia Finanzas publicas acumulado del afio Nov mdp -- -155.4b -136.2b
07:03 EUA Permisos de construccion OctF miles -- 1411k 1412k
07:30 EUA Inflacion al consumidor Dic m/m 0.3% 0.3% -
07:30 EUA Inflacién al consumidor Dic a/a 2.7% 2.7% 2.7%
07:30 EUA Inflacion subyacente Dic a/a 2.7% 2.6% 2.6%
09:00 México Reservas internacionales 09/ene miles usd -- $252564m $251828m
09:00 EUA Venta de casas nuevas Oct miles 715k 737k 738k
09:00 EUA Ventas de viviendas nuevas Oct m/m -0.106 -0.001 0.038
09:00 EUA Venta de casas nuevas Sep miles 708k 738k 711k
09:00 EUA Ventas de viviendas nuevas Sep m/m -- 0.038 0.113
20:22  China Exportaciones Dic a/a 3.1% 6.6% 5.9%
20:22 China Importaciones Dic a/a 0.9% 5.7% 1.9%
20:22 China Balanza comercial Dic mmd $114.35b $114.14b $111.68b
miércoles 14 ene. 06:00 EUA Solicitudes de hipoteca del MBA 09/ene - 28.5% 0.3%
07:30 EUA Ventas minoristas Nov m/m 0.5% 0.6% 0.0%
07:30 EUA Cuenta corriente 3T -$238.0b -$226.4b -$251.3b
07:30 EUA Inflacion al productor Oct m/m 0.1% 0.1% 0.3%
07:30 EUA Inflacién al productor subyacente Oct m/m 0.2% 0.3% 0.1%
07:30 EUA Inflacién al productor Oct a/a 2.6% 2.8% 2.7%
07:30 EUA Inflacién al productor subyacente Oct a/a 2.5% 2.9% 2.6%
07:30 EUA Inflacién al productor Nov m/m 0.2% 0.2% 0.1%
07:30 EUA Inflacién al productor subyacente Nov m/m 0.2% 0.0% 0.3%
07:30 EUA Inflacién al productor Nov a/a 2.7% 3.0% 2.8%
07:30 EUA Inflacién al productor subyacente Nov a/a 2.7% 3.0% 2.9%
09:00 EUA Venta de casas existentes Dic miles 4.22m 4.35m 4.13m
17:50  Japdén Inflacién al productor Dic a/a 2.4% 2.4% 2.7%
jueves 15 ene. 01:00 Reino Unido Produccion industrial Nov m/m 0.2% 1.1% 1.1%
01:00 Reino Unido Produccion industrial Nov a/a -0.4% 2.3% -0.8%
01:00 Reino Unido Producciéon manufacturera Nov m/m 0.4% 2.1% 0.5%
01:00 Reino Unido Produccidon manufacturera Nov a/a -0.3% 2.1% -0.8%
01:45 Francia Inflacién al consumidor DicF m/m 0.1% 0.1% 0.1%
01:45 Francia Inflacién al consumidor DicF a/a 0.8% 0.8% 0.8%
03:00 Alemania Producto interno bruto 2025 a/a 0.2% 0.2% -0.2%
04:00 Eurozona Balanza comercial Nov mme - 10.7b 14.0b
04:00 Eurozona Produccién industrial Nov m/m 0.5% 0.7% 0.8%
04:00 Eurozona Produccién industrial Nov a/a 2.0% 2.5% 2.0%
06:00 Brasil Ventas minoristas Nov m/m 0.3% 1.0% 0.5%
06:00 México Inversion fija bruta Oct a/a -3.9% -5.5% -6.7%
06:00 Brasil Ventas minoristas Nov a/a 0.1% 1.3% 1.1%
06:00 México Inversion fija bruta Oct m/m 1.7% 0.9% -0.3%
06:00 Meéxico Consumo privado Oct a/a 4.0% 4.2% 3.6%
07:30 EUA Indicador manufacturero Empire State Ene 1 7.7 -39
07:30 EUA Indicador manufacturero de la FED de filadelfia Ene -14 12.6 -10.2
07:30 EUA Solicitudes de seguro por desempleo 10/ene miles 215k 198k 208k
07:30 EUA Precios de importacion Nov -0.2% 0.1% --
07:30 EUA Precios de exportacion Nov -- 3.3% --
viernes 16 ene. 01:00 Alemania Inflacion al consumidor DicF m/m 0.0% 0.0% 0.0%
01:00 Alemania Inflacién al consumidor DicF a/a 1.8% 1.8% 1.8%
06:00 Brasil Actividad econémica Nov a/a 0.7% 1.3% 0.4%
06:00 Brasil Actividad econémica Nov m/m 0.4% 0.7% -0.3%
07:15 Canada Inicio de casas Dic miles 260.0k 282.4k 254.1k
08:15 EUA Produccion industrial Dic m/m 0.1% 0.4% 0.2%
08:15 EUA Produccién manufacturera Dic m/m -0.1% 0.2% 0.0%
08:15 EUA Tasa de utilizacion de la capacidad instalada Dic 76.0% 76.3% 76.0%
domingo 18 ene. 20:00 China Producto interno bruto a7 a/a 4.5% - 4.8%
20:00 China Producto interno bruto a7 t/t 1.1% -- 1.1%
20:00 China Ventas minoristas Dic a/a 1.0% -- 1.3%
20:00 China Produccion industrial Dic a/a 5.0% -- 4.8%
20:00 China Inversion fija ytd Dic a/a -3.1% -- -2.6%
20:00 China Tasa de desempleo Dic 5.2% -- 5.1%
22:30  Japén Produccién industrial Nov F m/m -- -- -2.6%
22:30  Japdn Produccion industrial Nov F a/a - - -2.1%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacién, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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